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BALANCE DE SITUACION NORMAL a 31 de diciembre de 2015

DESCRIPCION

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Inmovilizado intangible
. Desarrollo
. Concesiones
. Patentes, licencias, marcas y similares
. Fondo de comercio
. Aplicaciones informaticas
. Otro inmovilizado intangible
Il. Inmovilizado material
1. Terrenos y construcciones

OONDWN-=

2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
3. Inmovilizado en curso y anticipos

Ill. Inversiones inmobiliarias

1. Terrenos

2. Construcciones

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

<
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. Instrumentos de patrimonio

. Créditos a empresas

. Valores representativos de deuda
. Derivados

. Otros activos financieros
versiones financieras a largo plazo
. Instrumentos de patrimonio

. Créditos a terceros

. Valores representativos de deuda
. Derivados

. Otros activos financieros

VI. Activos por impuesto diferido

B) ACTIVO CORRIENTE

I. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Il. Existencias

OONBhWN =

. Comerciales

. Materias primas y otros aprovisionamientos

. Productos en curso

. Productos terminados

. Subproductos, residuos y materiales recuperados
. Anticipos a proveedores

Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas

3. Deudores varios

4. Personal

5. Activos por impuesto corriente

6. Otros créditos con las Administraciones Publicas
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados
5. Otros activos financieros

V. Inversiones financieras a corto plazo

1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados
5. Otros activos financieros
VI. Periodificaciones a corto plazo

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

1. Tesoreria

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO (A + B)

Séller, a 19 de marzo de 2.016

Los Administradores

EJERCICIO 2015

Ej. 2015

2.224.994,24
15.776,52

15.776,52
2.195.501,14
882.169,66

952.061,01
361.270,47

1.253,55
0,70

1.252,85
12.463,03
2.659.254,81

1.911.445,94
1.896.617,24
5.971,67

8.857,03

40.000,00

40.000,00

707.808,87
707.808,87

4.884.249,05

Ej. 2014

1.767.511,34
2.838,31

2.838,31

1.747.586,94
888.793,70
497.522,77
361.270,47

1.239,43
0,70

1.238,73
15.846,66
2.795.220,76

1.861.043,75
1.852.062,43
8.981,32

40.000,00

40.000,00

894.177,01
894.177,01

4.562.732,10
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BALANCE DE SITUACION NORMAL a 31 de diciembre de 2015

DESCRIPCION Ej. 2015
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
A) PATRIMONIO NETO 2.421.097,99
A-1) Fondos propios 2.402.721,19
|. Capital 500.000,00
1. Capital escriturado 500.000,00

2. (Capital no exigido)
II. Prima de emisién

Ill. Reservas 1.666.569,25
1. Legal y estatutarias 100.000,00
2. Otras reservas 1.566.569,25

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)
V. Resultados de ejercicios anteriores
1. Remanente
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores)
VI. Otras aportaciones de socios
VIl. Resultado del ejercicio 236.151,94
VIII. (Dividendo a cuenta)
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto
A-2) Ajustes por cambios de valor
I. Activos financieros disponibles para la venta
Il. Operaciones de cobertura

IIl. Otros
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 18.376,80
B) PASIVO NO CORRIENTE 10.738,66

I. Provisiones a largo plazo
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
2. Actuaciones medioambientales
3. Provisiones por reestructuracion
4. Otras provisiones
Il. Deudas a largo plazo 2.862,88
1. Obligaciones y otros valores negociables
2. Deudas con entidades de crédito
3. Acreedores por arrendamiento financiero
4. Derivados

5. Otros pasivos financieros 2.862,88
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido 7.875,78
V. Periodificaciones a largo plazo
C) PASIVO CORRIENTE 2.452.412,40

I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
Il. Provisiones a corto plazo
lll. Deudas a corto plazo

1. Obligaciones y otros valores negociables
2. Deudas con entidades de crédito
3. Acreedores por arrendamiento financiero
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.310.999,33
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.141.413,07
1. Proveedores 382.210,70
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 602.764,49
3. Acreedores varios 70.484,49
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago)
5. Pasivos por impuesto corriente
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 85.953,39
7. Anticipos de clientes

VI. Periodificaciones
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B +C) 4.884.249,05

Soller, a 19 de marzo de 2.016

Los Administradores

Ej. 2014

2.233.603,61
2.211.422,09
500.000,00
500.000,00

-

.066.569,25
100.000,00
966.569,25

644.852,84

22.181,52
12.352,73

2.846,35

2.846,35
9.506,38

2.316.775,76

956.286,51
1.360.489,25
325.605,26
894.896,90
46.761,56

93.225,53

4.562.732,10
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=

Grup el gas

electrica
sollerense ...

A57048332
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS a 31 de diciembre de2015

DESCRIPCION
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios
a) Ventas
b) Prestaciones de servicios
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
3. Trabajos realizados por la empresa para su ativo
4. Aprovisionamientos
a) Consumo de mercancias
b) Consumo de materias primas y otras mateiias consumibles
c) Trabajos realizados por otras empresas
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
5. Otros ingresos de explotacion
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corrente
b) Subvenciones de explotacién incorporadas alresultado del ejercicio
6. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales
c) Provisiones
7. Otros gastos de explotacion
a) Servicios exteriores
b) Tributos
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiores por operaciones comerciales
d) Otros gastos de gestion corriente
8. Amortizacion del inmovilizadc
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado ro financiero y otras
10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y resultado por enajenaciones delinmovilizado
a) Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
A.1) RESULTADOS DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+0+11)
12. Ingresos financieros
a) De participaciones en instrumentos de patimonio
al) En empresas del grupo y asociadas
a2) En terceros
b) De valores negociables y otros instrumenbs financieros
b1) De empresas del grupo y asociadas
b2) De terceros
13. Gastos financieros
a) Por deudas con empresas del grupo y asocadas
b) Por deudas con terceros
c) Por actualizacién de provisiones
14. Variacién de valor razonable en instrumentcs financieros
a) Cartera de negociacion y otros
b) Imputacioén al resultado del ejercicio poractivos financieros disponibles para la venta
15. Diferencias de cambia
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de hstrumentos financieros
a) Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
A.2) RESULTADO FINANCIERO (13+14+15+16,
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2]
17. Impuestos sobre beneficios
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACICNES CONTINUADAS (A.3+17)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
18. Resultado del ejercicio procedente de operaiones interrumpidas neto de impuestos
A.5. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENF. O PERD.) (A.4+B)

Soller, a 19 de marzo de 2.016

Los Administradores

EJERCICIO 2015

Ej. 2015

11.209.834,70
11.014.396,82
195.437,88

-10.386.582,41
-5.106.675,24

-5.279.907,17

115.373,62
115.373,62

-252.609,92
-209.449,43
-43.160,49

-214.615,21
-92.050,13
-119.175,50
-3.389,58

-115.389,79
5.435,32

361.446,31
135,07

135,07

135,07
-33.592,58
-33.592,58

-33.457,51
327.988,80
-91.836,86
236.151,94

236.151,94

Ej. 2014

9.951.481,77
9.868.594,70
82.887,07

4.310,43
-8.604.982,68
-3.691.702,89

-4.913.279,79

120.917,65
120.917,65

-277.053,36
-236.049,42
-41.003,94

-194.830,07
-88.555,64
-95.888,01
-10.386,42

-85.665,32
9.506,37

21.910,62

21.910,62
945.595,41
241,37

241,37

241,37
-24.618,44
-19.171,91

-5.446,53

-24.377,07
921.218,34
-276.365,50
644.852,84

644.852,84
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3. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015:

Notas en la
memoria

2.015

2.014

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

236.151,94

644.852,84

B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I. Por valoracién de activos y pasivos.
1. Ingresos/gastos de activos financieros disponibles para la venta.
2. Ingresos/gastos por pasivos a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
3. Otros ingresos/gastos.
Il. Por coberturas.

-

. Ingresos/gastos por coberturas de flujos de efectivo.
2. Ingresos/gastos por cobertura de inversién neta en el extranjero.
Ill. Subvenciones, donaciones y legados.
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.
V. Efecto impositivo.

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 0,00 0,00
(1+1+1HI+1V+V)
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias.
VI. Por valoracién de activos y pasivos.
1. Ingresos/gastos de activos financieros disponibles para la venta.
2. Ingresos/gastos por pasivos a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
3. Otros ingresos/gastos.
VII. Por coberturas.
1. Ingresos/gastos por coberturas de flujos de efectivo.
2. Ingresos/gastos por cobertura de inversién neta en el extranjero.
VIIl. Subvenciones, donaciones y legados. -5.435,42 -9.506,37
IX. Efecto impositivo. 1.630,60 2.851,21
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI+VII+VIII+IX) -3.804,82 -6.654,46
232.347,12 638.198,38

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B+ Q)

Séller, a 19 de marzo de 2.016

Los Administradores
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b) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Prima de (Acciones y | Resultados de Otras Resultado del (Dividendo a |Otros instrum. Ajustes Subvenciones
Capital participacione .
Reservas sen ejercicios aportaciones |ns|lun:|en|ovs . . Total
de patrimonio| por cambio donaciones
Escriturado No exigido patrimonio
emisién propias) anteriores de socios ejercicio cuenta) de valor legados

A. SALDO, FINAL DEL ANO 2013 500.000,00 € 560.631,12 €| 0,00 €| 562.323,54 € 28.835,98 € 1.651.790,64 €|
I. Ajustes por cambios de criterio 2013 y anteriores

Il. Ajustes por errores 2013 y anteriores.

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2014 500.000,00 €| 560.631,12 €] 0,00 €| 562.323,54 €| 28.835,98 €| 1.651.790,64 €
. Total ingresos y gastos reconocidos. 644.852,84 € -6.654,46 € 638.198,38 €
1. Operaciones con socios o propietarios.

1. Aumentos de capital.

2. ( - ) Reducciones de capital.

3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion obligaciones, condonaciones de deudas).

4. ( - ) Distribucién de dividendos. -55.753,48 €| -55.753,48 €
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas).

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una

binacién de .

7. Otras operaciones con socios o propietarios

Ill. Otras variaciones de patrimonio neto. 505.938,13 €| -506.570,06 € -631,93 €
C. SALDO, FINAL DEL ANO 2014 500.000,00 €| 1.066.569,25 €| 0,00 €| 644.852,84 €| 22.181,52 €| 2.233.603,61 €}
I. Ajustes por cambios de criterio 2014 y anteriores

II. Ajustes por errores 2014 y anteriores.

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2015 500.000,00 €| 1.066.569,25 €] 0,00 €] 644.852,84 €] 22.181,52 € 2.233.603,61 €]
I. Total ingresos y gastos reconocidos. 236.151,94 € -3.804,72 € 232.347,22 €
Il. Operaciones con socios o propietarios.

1. Aumentos de capital.

2. ( - ) Reducciones de capital.

3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion obligaciones, condonaciones de deudas).

4. ( - ) Distribucién de dividendos. -44.852,84 €] -44.852,84 €
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas).

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una

combinacién de negocios.

7. Otras operaciones con socios o propietarios

lll. Otras variaciones de patrimonio neto. 600.000,00 €| -600.000,00 € 0,00 €|
|E. SALDO, FINAL DEL ANO 2015 500.000,00 €| 1.666.569,25 €| 0,00 €| 236.151,94 €| 18.376,80 € 2.421.097,99 €|

Soller, a 19 de marzo de 2.016

Los Administradores
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes al resultado

a) Amortizacién del inmovilizado (+)

b) Correcciones valorativas por detrioro (+/-)

<) Variacién de provisiones (+/-)

d) Imputacién de subvenciones (-)

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)

f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros

g) Ingresos financieros (-)
h) Gastos financieros (+)
i) Diferencias de cambio (+/-)
i) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-/+)
3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias (+/-)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar ((+/-)
c) Otros activos corrientes (+/-)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
e) Otros pasivos corrientes (+/-)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
a) Pagos de intereses (-)
b) Cobros de dividendos (+)
c) Cobros de intereses (+)
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)
e) Otros pagos (cobros) (-/+)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1+/-2+/-3+/-4)

(+/-)

NOTAS

2.015

327.988,80
146.735,06
115.389,79
3.389,58
-5.435,32

-135,07
33.592,58

-66,50

-338.265,54

-53.791,77

-216.055,28
-68.418,49

-33.592,58
-33.592,58

102.865,74

2.014

921.218,34
89.011,82
85.665,32
10.386,42

-9.506,37
-21.910,62

-241,37
24.618,44

151.093,61
174.392,46
-35.000,00

97.023,32
-85.322,17

-24.377,07
-24.618,44

241,37

1.136.946,70

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-)
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible
<) Inmovilizado material
d) Inversiones inmobiliarias
e) Otros activos financieros
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Otros activos
7. Cobros por desinversiones (+)
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible
c) Inmovilizado material
d) Inversiones inmobiliarias
e) Otros activos financieros
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Otros activos
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6)

-428.144,65
14,12
-15.710,00
-412.420,53

0,00

-428.144,65

-328.579,95

-327.395,47

-1.184,48

0,00

-328.579,95

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+)

b) Amor n de instrumentos de patrimonio (-)

c) Adquisiciéon de instrumentos de patrimonio propio (-)

d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+)

e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

a) Emisidn

1.- Obligaciones y otros VN

2.- Deudas con entidades crédito

3.- Deudas con empresas del grupo y asociadas

4.- Otras deudas

aci

b) Devolucién y amortizacién de
1.- Obligaciones y otros VN

2.- Deudas con entidades crédito

3.- Deudas con empresas del grupo y asociadas
4.- Otras deudas

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

a) Dividendos (-)
b) Remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién +/-9+/-10-11)

0,00

183.763,61
183.763,61

183.747,08
16,53

-44.852,84
-44.852,84

138.910,77

0,00

357,36
357,36

357,36

-55.753,48
-55.753,48

-55.396,12

D) Efecto de las variaciones del tipo de cambio

E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12-D)

-186.368,14

752.970,63

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

894.177,01

707.808,87

141.206,38

894.177,01

Soller, a 19 de marzo de 2.016

Los Administradores
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MEMORIA NORMAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015.

1. INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

La Sociedad se constituyo por aportacion no dineraria de rama de actividad por parte de EL GAS,
S.A., para dar cumplimiento al articulo 14 de la Ley 54/1997 y de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 10 del Real Decreto 277/2000 de 25 de febrero, en relacion a la separacion de actividades en el
sector eléctrico. El proyecto de separacion de actividades de EL GAS, S.A., y la consiguiente creacion de
Eléctrica Sollerense, S.A., Sociedad Unipersonal, fue autorizado por el Ministerio de Economia, mediante
resolucion favorable de la Direccion General de Politica Energética y Minas, con fecha 4 de octubre de
2.000.

Eléctrica Sollerense, S.A., se constituyd como compaiia mercantil mediante escritura publica el
dia 12 de diciembre de 2.000 ante el notario Sr. D. Jos¢ M. Moyna Loépez, quedando inscrita en el
Registro Mercantil el dia 7 de marzo de 2.001. Tiene su domicilio social en la Calle Sa Mar 146, de Soller
(Illes Balears). Su direccion de correo electronico es: oficines@electricasollerense.es

El objeto social de Eléctrica Sollerense, S.A. tiene como actividades principales la
comercializacion y produccion de energia eléctrica, la tenencia y explotacion de bienes inmuebles y la
prestacion y explotacion de servicios de telecomunicacion. La Sociedad figura inscrita en la Seccion
2" del Registro Administrativo de Distribuidores, Comercializadores y Consumidores Cualificados del
Ministerio de Industria con el nimero de identificacion R2-046.

La Sociedad estd debidamente inscrita en el Registro mercantil de Palma de Mallorca, hoja PM-
37274, tomo 1799, folio 139.

El régimen legal aplicable es la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre
de 2010), cuyo texto refundido se aprobd por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, la Ley de
Sociedades Anonimas (vigente hasta el 1 de septiembre de 2010), Cédigo de Comercio y la legislacion
propia de la actividad que realiza.

La empresa tiene la condicion de gran empresa a efectos fiscales.
La Entidad es Sociedad dominada por EL GAS S.A. que tiene su residencia en Soller y deposita

las cuentas anuales en el Registro Mercantil de Palma de Mallorca. Pese a pertenecer a un grupo contable
no es obligatorio presentar cuentas anuales consolidadas por razones de tamaiio.
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Las sociedades que forman el grupo en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de
Comercio, son las siguientes:

Sociedad dominante: EL GAS, S.A., con domicilio social sito en C/ Sa Mar n°® 146 de
Séller, cuya actividad principal es la gestion y administracion del grupo.

Sociedades dominadas al 100% por EL. GAS, S.A.:

1. VALL DE SOLLER ENERGIA, S.L.U. con domicilio social sito en la calle Sa Mar
n® 146 de Soller y cuya actividad principal consiste en la distribucion de energia
eléctrica.

2. ELECTRICA SOLLERENSE, S.A.U. con domicilio social sito en C/ Sa Mar n° 146
de Soller y cuya actividad principal consiste en la comercializacion de energia
eléctrica.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacion de los estados
financieros en euros, se han seguido los criterios establecidos en el Plan general Contable.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

a) Imagen fiel.

Las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 adjuntas han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Plan General
de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad y las disposiciones legales en materia contable
obligatorias, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de la Sociedad habidos durante el correspondiente ejercicio.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria, el 20 de junio de 2015.

En virtud de la disposicion transitoria quinta del Real Decreto 1514/2007, la sociedad
sigue aplicando, con lo que no se opone a la legislacién mercantil actual, la Adaptacion Sectorial
del Plan General de Contabilidad del sector eléctrico que se aprobd por el real Decreto 437/1998,
de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas del sector eléctrico.
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b) Principios contables no obligatorios aplicados.

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales
son los que se resumen en la Nota 4 de esta memoria. Todos los principios contables obligatorios
con incidencia en el patrimonio, la situacion financiera y los resultados se han aplicado en la
elaboracion de estas cuentas anuales.

c¢) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningin tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

En las cuentas anuales adjuntas no se han utilizado estimaciones realizadas por la
Direccién de la Sociedad para cuantificar activos, pasivos, ingresos o gastos.

d) Comparacion de la informacion.

A los efectos de la obligacion establecida en el arto 35.6 del Codigo de Comercio y a los
efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad,
estas cuentas anuales reflejan las cifras correspondientes al ejercicio 2015 y las correspondientes
al ejercicio anterior 2014.

e) Agrupacion de partidas.

No existen partidas contables que hayan sido objeto de agrupacién en el balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de
efectivo.

f) Elementos recogidos en varias partidas.
No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.
g) Cambios en criterios contables.

Dada la entrada en vigor de la ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. Se han llevado a cabo cambios de criterio en los coeficientes de amortizacion
aplicados al inmovilizado material en los siguientes elementos, de acuerdo al articulo 12 de la
citada ley:

Inversiones en redes de telecomunicaciones de Fibra Optica. Hasta el 31-12-2014 se
amortizaron al 12%. A partir del ejercicio actual se amortizan al 10%.

Inversiones en edificios comerciales, administrativos y de servicios. Hasta el 31-12-2014
se amortizaron al 3%. A partir del ejercicio actual se amortizan al 2%.
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h) Correccion de errores.

Al elaborar las cuentas anuales, no se ha detectado ningun error en la contabilizacion
realizada en los ejercicios anteriores, por lo que no ha sido necesaria la subsanacion de ninglin
error.

i) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad.

En las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015 no se han utilizado estimaciones realizadas por los administradores de la
Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

La propuesta de distribucion del resultado obtenido por la sociedad en el ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2015, que los administradores someteran para su aprobacion en la Junta General, se
muestra a continuacion, en euros:

Base de reparto 2015 2014

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 236.151,94 644.852,84
Remanente

Reservas voluntarias

Otras reservas de libre disposicion
Total 236.151,94 644.852,84

Aplicacion 2015 2014

A reserva legal
A reserva por fondo de comercio
A reservas especiales

A reservas voluntarias 236.151,94 600.000,00
A dividendos 44.852,84
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores

A otros

Total 236.151,94 644.852,84

Durante el ejercicio 2015 no se han distribuido dividendos a cuenta.

La Sociedad est4 obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la

reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion vy,
posteriormente, se valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacion acumulada (calculada
en funcion de su vida util) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, haya experimentado. Los
activos intangibles con vida util indefinida no se amortizan, pero se someten, al menos una vez al afo, al
test de deterioro.

La sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe
"Pérdidas netas por deterioro" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales. En
este ejercicio no se han reconocido "Pérdidas netas por deterioro" derivadas de estos activos intangibles.

Patentes, licencias y marcas (propiedad industrial):

Las patentes y marcas se valoran inicialmente a su precio de adquisiciéon y se amortizan
linealmente a lo largo de sus vidas utiles estimadas (normalmente 10 afios).

Aplicaciones informaticas:

Corresponde a los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas
informaticos basicos para la gestion de la sociedad. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se
realiza linealmente en un periodo de cuatro afios desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se imputan a resultados del ejercicio en
que se incurren.

b) Inmovilizado material.

El inmovilizado material se halla valorado a su coste de adquisicidén, neto de su correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Adicionalmente al precio
pagado por la adquisicion de cada elemento, el coste también incluiria los gastos financieros devengados
durante el periodo de construccion que fueran directamente atribuibles a la adquisicion o fabricacion del
activo siempre que requirieran un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso.
Durante el ejercicio no se han activado importes por este concepto.
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Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se clasifican como
instalaciones. Se amortizan linealmente en 10 afos sin superar en ningln caso la duracion del contrato de
arrendamiento.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos, los costes de ampliacion,
modernizacion o mejora que aumentan la vida 1til del bien objeto, su productividad, o su capacidad
econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion
y reparacion se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio en que
se incurren.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones tienen una vida til indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion determinados en funcidén de los afos de la vida util estimada, como promedio, de los
diferentes elementos, de acuerdo con el siguiente detalle:

- Construcciones (excluido el valor del suelo) 2%-3%
- Instalaciones técnicas 6%-15%
- Otras instalaciones 8%-15%
- Equipos proceso informacion 25%

Las Inmovilizaciones en curso se incorporan al inmovilizado a la finalizacion del proyecto y al
realizar su puesta en marcha.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos, calculando éste en base a lo explicado en la Nota 4.c.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de
resultados del ejercicio.

En la fecha de cada balance de situacién o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la
sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles para determinar si existen
indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo
que sean independientes de otros activos, la sociedad calculara el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor en uso.
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Para estimar el valor en uso, la sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de la sociedad.
Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades
generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas previsiones
cubren los proximos cinco afos, estimandose los flujos para los afios futuros aplicando tasas de
crecimiento razonables que, en ninglin caso, son crecientes ni superan las tasas de crecimiento de los afios
anteriores.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustado por los riesgos especificos del activo que no
se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, el importe
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por
deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en
libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo. Inmediatamente se reconoce una reversion de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 la sociedad no ha registrado pérdidas por
deterioro de los inmovilizados intangible y material.

¢) Arrendamientos.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de
acuerdo a la naturaleza de los mismos resultando de aplicacion los principios contables que se desarrollan
en los apartados de inmovilizado material e inmaterial. Los ingresos procedentes de los arrendamientos
operativos, netos de los incentivos concedidos, se reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del
plazo de arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar
mas adecuadamente el patron temporal de consumo de los beneficios derivados del uso del activo
arrendado.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor
del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio
utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.
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d) Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que
dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en funcion de los vencimientos, es decir, se consideran
deudas o inversiones a corto plazo aquellas con vencimiento inferior a 1 aflo, y a largo plazo las
superiores al afo.

Por tanto la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos
los surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones,
bonos y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos
al personal, fianzas y depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
Deudas con entidades de crédito;
Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los
surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depositos recibidos y desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de
los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.
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1. Inversiones financieras a largo plazo

e Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el
caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes provisiones por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros
por el que se encuentran registradas.

e Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con
una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar
hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

e Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial so6lo si:
= con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable entre activos y
pasivos financieros o

= ¢l rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se
gestiona y evaltia segliin el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia
documentada de inversion o de gestion del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos,
que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como
tales por la Sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad
en la fecha adquisicion o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los criterios
establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad no reclasifica ninglin activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté
reconocido en el balance de situacion, salvo cuando proceda calificar el activo como inversion en
empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

e Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

e Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las
cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones
financieras en capital, con una inversion inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el
balance de situacion adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma
fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de
mercado no es posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta
circunstancia, se valoran por su coste de adquisicion o por un importe inferior si existe
evidencia de su deterioro.
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Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos
procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los
derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente
en el momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros-

\S]

98]

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depositos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de
alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su
valor.

. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto
de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en
la liquidacion o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El
importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida
en que no se liquidan en el periodo en que se producen.
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Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

N

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable,
la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio
cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos
instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene,
en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

. Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas

La Sociedad estd expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio de los
diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la practica de
formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos, contratos de cobertura de riesgo en
la variacion del tipo de cambio cuando las perspectivas de evolucion del mercado asi lo
aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicion al tipo de cambio por las variaciones potenciales
que se puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con entidades
financieras, por lo que realiza coberturas de este tipo de operaciones cuando las perspectivas de
evolucion del mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido la Sociedad
formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a través de contratos
con estructuras que aseguran tipos de interés maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa y, en su caso,
con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de
los mismos en la cuenta de resultados.
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5. Instrumentos financieros compuestos

@)

La emision de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con los requisitos necesarios
establecidos por el Plan General de Contabilidad para ser considerados como pasivos
financieros. Por este motivo, del importe neto recibido desde la emision de los bonos se ha
diferenciado el importe correspondiente al elemento de pasivo del componente de patrimonio
neto, que representa el valor razonable de la opcion incorporada de este instrumento.

. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor
de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se
llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en
libros de una inversion no serd recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa
participada y de la enajenaciéon o baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la
empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en
consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdomico. Un
instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el
patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

e) Existencias.

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran al coste de adquisicion, el cual se

determina aplicando el método del coste medio o al valor de reposicion, si fuera menor.

Las mercaderias se valoran al precio de adquisicion, incluyendo todos los gastos adicionales que

se producen hasta la recepcion de las mismas, o al valor neto realizable, el que fuera menor.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su

posible valor de realizacion.
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f) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente.

En el balance de situacion adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la sociedad espera vender, consumir, desembolsar o realizar
en el transcurso del ciclo normal de explotacion, aquellos otros que no correspondan con esta
clasificacion se consideran no corrientes.

g) Impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula en funcion del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota si las
hubiere, excluidas las retenciones y pagos a cuenta.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias sélo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de
otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El tipo impositivo aplicado sobre los beneficios antes de impuestos es del 28%.

Los resultados a efectos de liquidacion del impuesto se consolidan con los de EL GAS, S.A.
(Sociedad dominante) y VALL DE SOLLER ENERGIA, S.L.U., que con ELECTRICA SOLLERENSE,
S.A.U. componen conjuntamente el Grupo Fiscal 03/05.

h) Transacciones en moneda extranjera.

No se realizan operaciones, ni se tienen depositos en moneda diferente al euro.

i) Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario
de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido al comprador todos los riesgos y
beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion del
principal pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que iguala exactamente
los futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero con el importe
en libros neto de dicho activo.

j) Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados se registran en el balance de situacion como provisiones por
el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendrd que desembolsar para
cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, no supone una
minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido,
registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada contablemente.

k) Gastos de personal.

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existen razones objetivas que hagan necesaria la
contabilizacion de una provision por este concepto.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado que
no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios,
los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la
decision de efectuar el despido.
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1) Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en
proporcidon a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del
ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

m) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, se contabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos y servicios objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en
las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de registro y
valoracion 13? del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacion de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del
Codigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por
una o varias personas juridicas que actiien conjuntamente o se hallen bajo direcciéon Unica
por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre
esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en
la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 13

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de
elaboracion de cuentas anuales 15%
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE
El movimiento habido durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 en las diferentes

cuentas de inmovilizado intangible y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el
siguiente:

Saldo inicial Adiciones Retiros Saldo final
COSTE
Aplicaciones informaticas 5.672,30 €  15.710,00 € 21.382,30 €
TOTAL 5.672,30 € 15.710,00 € 0,00 € 21.382,30 €
AMORTIZACION ACUMULADA
Aplicaciones informaticas 2.833,99 € 2.771,79 € 5.605,78 €
TOTAL 2.833,99 € 2.771,79 € 0,00 € 5.605,78 €
VALOR NETO: 15.776,52 €

e No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas utiles o métodos
de amortizacion.

e Fl coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado es de 3.242,82 euros, el detalle de
las partidas totalmente amortizadas es:

ELEMENTOS DE ACTIVO IMPORTE AMORTIZACION
Propiedad industrial 2.111,82
Aplicaciones informaticas 1.131,00

TOTAL: 3.242,82

e La sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible.

e No existen inmovilizados intangibles, distintos del fondo de comercio, cuya vida 1til se haya
considerado como indefinida.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

EJERCICIO 2015

El movimiento habido durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

siguiente:
Saldo inicial Adiciones Bajas Saldo final
COSTE
Terrenos y bienes naturales 54.339,30 € 54.339,30 €
Construcciones 1.145.422,10 € 13.574,38 € 1.158.996,48 €
Intal. técnicas de energia eléct. 632.069,63 € 546.957,82 € 1.179.027,45 €
Otras Instalaciones 1.340,97 € 1.340,97 €
Equipos proceso informacion 9.519.,42 € 9.519,42 €
Inmovilizaciones en curso 361.270,47 € 361.270,47 €
TOTAL 2.203.961,89 € 560.532,20 € 0,00 € 2.764.494,09 €
AMORTIZACION ACUMULADA
Terrenos y bienes naturales - -
Construcciones 310.967,70 € 20.198,42 € 331.166,12 €
Intalaciones técnicas 135.979,46 € 92.112,94 € 228.092,40 €
Otras Instalaciones 295,67 € 173,85 € 469,52 €
Equipos proceso informacion 9.132,12 € 132,79 € 9.264,91 €
Inmovilizaciones en curso - -
TOTAL 456.374,95 € 112.618,00 € 0,00 € 568.992,95 €
|[VALOR NETO:| 2.195.501,14 €|

e El coste del inmovilizado material totalmente amortizado es de 101.243,46 euros. El detalle por

partidas es el siguiente:

ELEMENTOS DE ACTIVO IMPORTE AMORTIZACION

Construcciones 92.255,20

Equipos para proceso de informacion 8.988,26
TOTAL: 101.243,46
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e No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.
e No existen inversiones en inmovilizado material fuera del territorio nacional.
e No existen gastos financieros capitalizados en el ejercicio 2015.

e No hay elementos del inmovilizado material no afectos a la explotacion a 31 de diciembre de
2015.

e No hay bienes afectos a garantia y a reversion, ni existen restricciones a la titularidad de los
mismos.

e No existen compromisos en firme de ventas de inmovilizado material.
e Al 31 de diciembre de 2015, no existen bienes en régimen de arrendamiento financiero.

e La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa
anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos
cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

e En el ejercicio 2014 se procedid a la venta de la planta de producciéon de energia solar
fotovoltaica, sita en el huerto solar de EL REALENGO, en Crevillente, Alicante, codigo de
planta R1-05. Por lo que se ha procedido a dar de baja su valor en libros y su amortizacion
acumulada hasta la fecha de la venta.

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

La sociedad no tiene registrado ningtin activo bajo este epigrafe.

8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR
8.1 Arrendamientos financieros

La sociedad no ha realizado operaciones bajo este epigrafe.
8.2 Arrendamientos operativos

La informacion de los arrendamientos operativos que arrienda la Sociedad es la siguiente:
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Arrendamientos operativos: Informacion del arrendador Ejercicio 2015 Ejercicio 2014

Importe de los cobros futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables 109.531,40 117.860,16
_ Hasta un afio 109.531,40 117.860,16
_ Entre uno y cinco afios

_ Mas de cinco afios

Importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos del ejercicio

Los contratos de arrendamiento son renovables anualmente y se actualizan en funcion del indice
de precios de consumo (IPC), el cual a 31-12-2015 marcaba una variacion del 0%.

El importe de los cobros futuros minimos que se espera recibir, a cierre del ejercicio 2015,
asciende a 109.531,40 €.

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Informaciéon sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion
financiera y los resultados de la empresa.

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

a.l) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

a) Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

I I | I I I I
_ CLASES _
Inst. de patri Val. Repr. deuda | Ctos Deriv. Otros TOTAL

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

CATEGORIAS

Activos a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias, 0,70 0,70 0,00 0,00 1.252,85| 1.238,73] 1.253,55] 1.239,43
del cual:

— Mantenidos para negociar 0,70 0,70 0,70 0,70
— Otros 1.252,85] 1.238,73] 1.252,85] 1.238,73
Inversiones mantenidas hasta el

vencimiento

Préstamos v partidas a cobrar
Activos disponibles para la venta,

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
del cual:
— Valorados a valor razonable
— Valorados a coste
Derivados de cobertura
TOTAL 0,70 0,70 0,00 0,00] 1.252,85] 1.238,73| 1.253,55] 1.239,43

31



=

Grup el gas

electrica

sollerense ...

A57048332

EJERCICIO 2015

La partida de instrumentos del patrimonio a I/p presenta un saldo a cierre de ejercicio de 0,70 €.

correspondientes a una participacion en el patrimonio de la Oficina de Cambios de Suministrador, S.A.,
totalmente suscrita y desembolsada de acuerdo con lo previsto en el articulo 2 del Real Decreto
1011/2009 de 19 de junio, por el que se regula la Oficina de Cambios de Suministrador. Por el cual todas

las empresas distribuidoras y comercializadoras de gas y electricidad deberan participar en el capital de la
misma en funcién de la energia circulada o comercializada.

Por otra parte, la partida de otros activos financieros 1/p presenta un saldo de 1.252,85 €

correspondientes a fianzas pagadas a compaiiias distribuidoras de electricidad. Por este mismo concepto,

en el ejercicio anterior se habian constituido fianzas por valor de 1.238,73€

b) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el

patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (1)

CLASES

Inst. de patrimonio

Val. Repr. de deuda

Ctos Deriv. Otros

TOTAL

CATEGORIAS

2015 2014

2015 | 2014

2015 | 2014

2015 2014

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y
ganancias, del cual:

0,00 0,00]

0,00] 0,00]

40.000,00]  40.000,00

40.000,00f  40.000,00

— Mantenidos para negociar

— Otros

40.000,00]  40.000,00

40.000,00f  40.000,00

Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento

Préstamos y partidas a cobrar

Activos disponibles para la
venta, del cual:

0,00 0,00]

0,00) 0,00

0,00] 0,00

0,00 0,00

— Valorados a valor razonable

— Valorados a coste

Derivados de cobertura

TOTAL

0,00 0,00

0,00] 0,00]

40.000,00] 40.000,00

40.000,00f  40.000,00

(1) El efectivo y otros activos equivalente no se incluyen en el cuadro

En el balance de la sociedad figuran 40.000,00€ en la partida de “Otros activos financieros” a c/p.

Consiste en un deposito constituido ante el Operador del Mercado con la finalidad que ELECTRICA

SOLLERENSE, S.A.U. pueda operar en el mercado de produccion de electricidad. En el ejercicio anterior
este deposito ascendia a la cantidad de 40.000,00€.
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EJERCICIO 2015

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a largo
plazo clasificados por categorias a 31 de diciembre de 2015, es:

¢) Pasivos financieros a largo plazo.

CLASES

CATEGORIAS

Deudas Ent.Cdto

Oblig y otros

Derivados y otros

TOTAL

2015

2014

2015 2014

2015

2014

2015

2014

Débitos y partidas a pagar

0,00]

0,00

0,00

0,00

2.862,88

2.846,35

2.862,88

2.846,35

Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, del
cual:

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

— Mantenidos para negociar

— Otros

Derivados de cobertura

WAL

0,00]

0,00

0,00

0,00

2.862,88

2.846,35

2.862,88

2.846,35

Las fianzas recibidas a largo plazo por el alquiler de diversos espacios y locales, y por las fianzas
repercutidas a clientes finales asciende a la cifra de 2.862,88 €.

No existen en el balance de la sociedad instrumentos financieros de pasivo a corto plazo.

b) Activos financieros y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en la

cuenta de pérdidas y ganancias:

La sociedad no tiene activos, ni pasivos por dichos conceptos.

¢) Reclasificaciones.

No existen reclasificaciones de ningln tipo de activo, ni pasivo financiero.

d) Clasificacion por vencimientos.

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su tiltimo vencimiento, se detallan

en el siguiente cuadro:
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Vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2015
Vencimiento en afos
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 0,00,

Créditos a empresas 0,00

Valores representativos de deuda 0,00

Derivados 0,00|

Otros activos financieros 0,00

Otras inversiones 0,00
Inversiones financieras 40.000,00| 1.252,85 41.252,85|

Créditos a terceros 0,00

Valores representativos de deuda 0,00|

Derivados 0,00|

Otros activos financieros 40.000,00| 1.252,85 41.252,85|

Otras inversiones 0,00|
Deudas comerciales no corrientes 0,00|
Anticipos a proveedores 0,00,
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.902.588,91 1.902.588,91

Clientes por ventas y prest.de servicios 1.896.617,24 1.896.617,24

Clientes, empresas del grupo y asociadas 5.971,67 5.971,67

Deudores varios 0,00

Personal 0,00|

Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 0,00|
TOTAL 1.942.588,91 0,00 0,00 0,00 0,00 1.252,85) 1.943.841,76|

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la sociedad, de los importes que
venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan
en el siguiente cuadro:

Vencimiento de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio 2015
Vencimiento en afios
1 [ 2| 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
[Deudas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.862,88 2.862,88
Obligaciones y otros valores negociables 0,00
Deudas con entidades de crédito 0,00
Acreedores por arrendamiento financiero 0,00
Derivados 0,00
Otros pasivos financieros 2.862,88 2.862,88
[Deudas con emp.grupo y asociadas 1.310.999,33 1.310.999,33
Acreedores comerciales no corrientes 0,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.055.459,68 1.055.459,68
Proveedores 382.210,70 382.210,70
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 602.764,49 602.764,49
Acreedores varios 70.484,49 70.484,49
Personal 0,00
Anticipos de clientes 0,00
Deuda con caracteristicas especiales 0,00
TOTAL 2.366.459,01 0,00 0,00 0,00 0,00 2.862,88 2.369.321,89
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e) Transferencias de activos financieros.

La sociedad no ha realizado durante el ejercicio 2015 cesiones de activos financieros.

f) Activos cedidos y aceptados en garantia.

La sociedad no posee activos financieros en garantia.

g) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.

No existen elementos por dichos conceptos.

h) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales.

Durante el ejercicio no se ha producido ningun impago de principal ni intereses de las deudas
contraidas por la sociedad.

i) Deudas con caracteristicas especiales.

No existen deudas con caracteristicas especiales.

9.2 Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto.

No procede.

9.3 Otra informacion.

a) Contabilidad de coberturas.

No existe ninguna partida por dicho concepto.

b) Valor razonable.

La sociedad no ha contabilizado ninguna variacion en el valor razonable durante el ejercicio.

¢) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

La sociedad no posee participaciones en empresas de grupo, multigrupo o asociadas, si bien la
sociedad pertenece al grupo descrito en el punto 1) de esta memoria. Los datos de las empresas
que conforman dicho grupo son:
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EMPRESAS DEL GRUPO EMPRESA MATRIZ
Nombre EL GAS, S.A.
Domicilio C/ SA MAR N° 146
Forma juridica S.A.
CNAE 7022

Part. directa % Capital
Part. indirecta % Capital
Part. directa % Derechos voto

Part. indirecta % Derechos voto

Capital social 6.000.000,00
Reservas totales 4.930.832,77
Otras partidas patrimonio neto -148.691,00
Resultado ultimo ejercicio 766.715,32,
Resultado explotacion -527.213,90
Resultado operaciones continuadas 766.715,32
Resultado operaciones interrumpidas 0,00
Valor en libros de la participacion

Dividendo recibido 1.044.852,84
Cotiza en bolsa N

Cotizacion media ultimo trimestre

Cotizacion al cierre

Numero de acciones poseidas

EMPRESAS DEL GRUPO EMPRESA PARTICIPADA

Nombre ELECTRICA SOLLERENSE, S.A.U.
Domicilio C/ SA MAR N° 146

Forma juridica S.A.U.

CNAE 3514
Part. directa % Capital 100,00%
Part. indirecta % Capital

Part. directa % Derechos voto 100,00%
Part. indirecta % Derechos voto

Capital social 500.000,00,
Reservas totales 1.666.569,25
Otras partidas patrimonio neto

Resultado ultimo ejercicio 236.151,94]
Resultado explotacion 361.446,31
Resultado operaciones continuadas 236.151,94
Resultado operaciones interrumpidas 0,00
Valor en libros de la participacién 500.000,00,
Dividendo recibido

Cotiza en bolsa N

Cotizacion media ultimo trimestre

Cotizacion al cierre

Numero de acciones poseidas 250.000




Grup el gas
elecitrica
sollerense ...
A57048332 EJERCICIO 2015

EMPRESAS DEL GRUPO EMPRESA PARTICIPADA
Nombre VALL DE SOLLER ENERGIA, S.L.U.
Domicilio C/ SA MAR N° 146
Forma juridica S.L.U.
CNAE 3513
Part. directa % Capital 100,00%
Part. indirecta % Capital
Part. directa % Derechos voto 100,00%
Part. indirecta % Derechos voto
Capital social 2.337.360,00
Reservas totales 1.516.810,09
Otras partidas patrimonio neto
Resultado ultimo ejercicio 484.952,60
Resultado explotacion 733.013,23
Resultado operaciones continuadas 484.952,60
Resultado operaciones interrumpidas 0,00
Valor en libros de la participacion 2.337.360,00
Dividendo recibido
Cotiza en bolsa N
Cotizacion media ultimo trimestre
Cotizacion al cierre
Numero de acciones poseidas 233.736|

d) Otro tipo de informacion.

- Al 31 de diciembre de 2015, la sociedad no ha contraido compromisos en firme de
compra de activos financieros.

- Lasociedad no tiene deudas con garantia real.

- La sociedad para poder operar en los distintos despachos de energia eléctrica, esta
obligada a depositar garantias ante la sociedad MEFF TECNOLOGIA Y SERVICIOS,
S.A.U., sujeto encargado de la liquidacion de dichos despachos. Al cierre del ejercicio la
sociedad esta siendo avalada por dos entidades financieras.

- Banca March, S.A. por un importe nominal de 555.000€ con un coste para la sociedad del
0,34% trimestral. Dicho Aval tiene el caracter de indefinido, no se acord6 ninguna fecha
de vencimiento.

La Caixa, mediante 3 avales:

Uno por un importe nominal de 300.000€ con un coste para la sociedad de 0,25%
trimestral y vencimiento 01-02-2016.

Y dos de nominal 250.000€ y 150.000€ respectivamente, con un coste del 0,25%
trimestral y vencimiento 12-10-2016.
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9.4 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros.

No procede.

9.5 Fondos propios.

e (Capital Social

Acciones Euros
Clases Desembolsos Fecha de Capital
Series Namero Valor Nominal Total no exigidos exigibilidad | desembolsado
Unica 1a 250.000 2€ 500.000,00 € 500.000,00 €

El capital estd formado por 250.000 acciones, al portador, de 2 euros de valor nominal,
numeradas correlativamente de 1 a 250.000, de tnica seric y clase. La totalidad de las acciones
pertenecen a EL GAS, S.A.

La sociedad no tiene previsto realizar ninguna ampliacion de capital.
Las participaciones de la sociedad no estan admitidas a cotizacion.
No hay prima de emision.

La sociedad no tiene acciones propias.

e Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del Capital Social.

La Reserva Legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

10. EXISTENCIAS.

La sociedad no tiene contabilizadas ningln tipo de existencias en el activo del balance.

11. MONEDA EXTRANJERA
La sociedad no realiza operaciones en moneda distinta del euro.
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12. SITUACION FISCAL

-Impuesto sobre beneficios

EJERCICIO 2015

e [La sociedad Eléctrica Sollerense, S.A.U. y el resto de sociedades del grupo, El Gas, S.A., y
Vall de Séller Energia, S.L.U., estan incluidas en el régimen fiscal del grupo consolidado

numero 03/05.

e En el ejercicio 2014 la sociedad Tramontana Renovables, S.L.U. dejé de formar parte del
grupo, al vender, EL. GAS, S.A., el 100% de su participacion.

e [a liquidacion del impuesto se realiza mediante consolidacion fiscal del grupo.

e Dado que la sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal, la conciliacion del resultado
contable del ejercicio de la sociedad con la base imponible individual y con la parte de base
imponible del grupo fiscal que a ella le corresponde es el siguiente:

a) Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible atribuible del impuesto sobre beneficios.

Cuenta de pérdidas y ganancias

Cuenta de pérdidas y ganancias

Importe del ejercicio 2015

Importe del ejercicio 2014

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre sociedades

Diferencias permanentes

Diferencias temporarias:

_ con origen en el ejercicio

_ con origen en ejercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores

Base imponible atribuible (resultado fiscal)

236.151,94 644.852,84
Aumentos | Disminuciones| Efecto neto Aumentos | Disminuciones| Efecto neto
91.836,86 91.836,86| 276.365,50 276.365,50
11.278,79 -11.278,79 25.699,60 25.699,60
316.710,01 946.917,94

39



Grup el gas

electrica
sollerense ...

A57048332

EJERCICIO 2015

e Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2015 y del ejercicio

anterior:

b) Desglose del gasto / ingreso por impuestos sobre beneficios en el ejercicio 2015

2. Variacion de impuesto diferido

b) Variacién
del impuesto
diferido de
1. Impuesto a) Variacion del impuesto diferido de activo pasivo 3. TOTAL
corriente Crédito (1+2)
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos | temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de la
cual:
__ A operaciones continuadas 91.836,86 91.836,86
_ A operaciones interrumpidas
Imputacion a patrimonio neto, de la cual:
__Por valoracion de instrumentos financieros
_ Por coberturas de flujos de efectivo
_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos -3.804,72 -3.804,72
_ Por ganancias y pérdidas actuariales y
otros ajustes
_ Por activos no corrientes y pasivos
vinculados, mantenidos para la venta
_ Por diferencias de conversion
_ Por reservas
b) Desglose del gasto / ingreso por impuestos sobre beneficios en el ejercicio 2014
2. Variacion de impuesto diferido
b) Variaciéon
del impuesto
diferido de
1. Impuesto | a) Variacion del impuesto diferido de activo pasivo 3. TOTAL
corriente Crédito (1+2)
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos | temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de la
cual:
_ A operaciones continuadas 276.365,50 276.365,50
_ A operaciones interrumpidas
Imputacién a patrimonio neto, de la cual:
_ Por valoracién de instrumentos financieros
_ Por coberturas de flujos de efectivo
_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos -2.851,91 -2.851,91

_ Por ganancias y pérdidas actuariales y
otros ajustes

_ Por activos no corrientes y pasivos
vinculados, mantenidos para la venta

_ Por diferencias de conversién

_ Porreservas
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e El esquema de los célculos realizados se muestra a continuacion:

EJERCICIO 2015 EiGas SA | % §°L"fj’ Enegia E'é“’“gfﬂfe’e“se’ Consolidado
Resultado contable antes de Impuestos 658.550,73 673.649,99 327.988,80 1.660.189,52
Dif. Permanente 269,26 269,26
BIN Compensables
Diferencias Temporarias-Indivuales 458.316,15 -90.809,41 -11.278,79 356.227,95
|Bases imponibles individuales 1.116.866,88 583.109,85 316.710,01 2.01 6.686,73|
Dif. Permanente de consolidacion 1.044.852,84 1.044.852,84
Dividendos Empresas Grupo 1.044.852,84 1.044.852,84
Dif. Temporales de Consolidacion
|Base Imponible previa Consolidacion 72.014,04 583.109,85 316.710,01 971.833,89|
Transferencia de BIN 899.819,85
ES 316.710,01
VSE 583.109,85
[BASE IMPONIBLE 971.833,89 0,00 0,00 971.833,89|
|CUOTA INTEGRA DEVENGADA 20.163,93 163.270,76 88.678,80 272.113,49|
Deducciones Doble Imposicion Interna
Transferencias de Deducciones
Deducciones en la cuota 1.816,19 225,58 2.041,76
|Cuota Liquida devengada 28% 20.163,93 161.454,57 88.453,23 270.071 ,73|
Cuota Liquida previa Consolidacion 20.163,93 161.454,57 88.453,23 270.071,73
Retenciones y pagos a cuenta 284.166,59 304,48 2.368,55 286.839,62
|Cuota Diferencial -264.002,66 161.150,09 86.084,68 -1 6.767,89|
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EJERCICIO 2014 EiGas,sA | V20 SolerEneg | Féctica Blers | congolgato
Resultado contable antes de Impuestos 2.400.048,59 1.504.727,55 921.218,34 4.825.994,48
Dif. Permanente
BIN Compensables
Diferencias Temporarias-Indivuales -682.122,60 208.710,20 25.699,60 -447.712,81
|Bases imponibles individuales 1.717.925,99 1.713.431,75 946.917,94 4.378.281,67|
Dif. Permanente de consolidacion 605.145,39 605.145,39
Dividendos Empresas Grupo 605.145,39 605.145,39
Dif. Temporales de Consolidacion
|Base Imponible previa Consolidacion 1.112.780,60 1.713.431,75 946.917,94 3.773.136,28|
Transferencia de BIN 2.660.355,68
ES 946.917,94
VSE 1.713.437,75
|BASE IMPONIBLE 3.773.136,28 0,00 0,00 3.773.136,28|
[CUOTAINTEGRA DEVENGADA 333.834,18 514.031,32 284.075,38 1.131.940,89|
Deducciones Doble Imposicién Interna
Transferencias de Deducciones
|Cuota Liquida devengada 30% 333.834,18 514.031,32 284.075,38 1131 .940,89|
Cuota Liquida previa Consolidacion 333.834,18 514.031,32 284.075,38 1.131.940,89
Retenciones y pagos a cuenta 814.147,99 47,09 3.020,90 817.215,98
|Cuota Diferencial -480.313,81 513.984,23 281.054,48 314.724,91|

e Las retenciones a cuenta del impuesto sobre sociedades ascienden a 2.368,55 €, que se
transfieren a EL GAS, S.A. para la liquidacion del impuesto.

e No existen incentivos fiscales pendientes y aplicados en el ejercicio.
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e Existen activos por diferencias temporarias deducibles por valor de 12.463,03€, derivado del
efecto fiscal por la no deducibilidad de parte de la amortizacién contable, segun el art. 7 de la
Ley 16/2012 de 27 de diciembre.

Diferencias temporarias Importe 2013 |importe 2014 |Plazo de|

recuperacion
30% amortizacion (Ley16/2012) 8.136,78 7.709,88 10 aﬁosl
Total 8.136,78 7.709,88) 15.846,66|
Activos por Impuesto diferido Ejercicio 2015 |Ejercicio 2014 Plazo » de

recuperacion
30% amortizacion (Ley16/2012) 12.463,03 15.846,66 10 afios
Total 12.463,03) 15.846,66

e Existen pasivos por diferencias temporarias imponibles por valor de 7.875,78€ derivados del
efecto impositivo de la imputacion a resultados en varios ejercicios de subvenciones recibidas.

Diferencias temporarias Importe Importe 2014 |Plazo recuperacion
ejercicios
anteriores

Imputacion a Rdos. varios ejercicios 9.506,38| -1.630,60fEjercicio 2018

Total 9.506,38| -1.630,60| 7.875,78

e Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro Uultimos ejercicios. Las
declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su
aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es
susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal
adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion,
no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

e Las sociedades pertenecientes al grupo fiscal deben presentar su impuesto sobre sociedades
individualmente, pero la liquidacion del impuesto se realiza a través de la consolidacion del
grupo. La conciliacion del resultado econdmico consolidado, entre el beneficio contable antes
de impuestos y la base imponible del impuesto es la siguiente:

43



Grup el gas

electrica
sollerense ...

A57048332

EJERCICIO 2015

EJERCICIO 2015
RESULTADO ECONOMICO CONSOLIDADO 1.660.189,52
Diferencias Permanentes negativas. -1.044.852,84
Diferencias Permanentes positivas. 269,26
Diferencias Temporales negativas. -102.088,20
Diferencias Temporales positivas. 458.316,15
BASE IMPONIBLE CONSOLIDADA 971.833,89
Cuota integra previa. 272.113,49
Deducciones. -2.041,76
Retenciones y pagos a cuenta. -286.839,62
Cuota Diferencial a pagar. -16.767,89 €
EJERCICIO 2014
RESULTADO ECONOMICO CONSOLIDADO 4.825.994,48
Diferencias Permanentes negativas. -605.145,39
Diferencias Temporales negativas. -682.122,60
Diferencias Temporales positivas. 234.409,80
BASE IMPONIBLE CONSOLIDADA 3.773.136,29
Cuota integra previa. 1.131.940,89
Deducciones. 0,00
Retenciones y pagos a cuenta. 817.215,98
Cuota Diferencial a pagar. 314.724,91 €

-Saldos con administraciones publicas.

e Los importes pendientes de liquidar con las distintas administraciones
diciembre son:

publicas a 31 de

CONCEPTO

Hacienda Publica, acreedor por IVA

Hacienda Publica, acreedor por retenciones de IRPF
Hacienda Publica, acreedor por ISE

Organismos de la Seg. Social, acreedores

TOTAL:

Admon Publica, deudora por IVA
TOTAL:

2015 2014
0,00  13.222,31
13.771,12  8.012,52
67.932,61  67.046,29
4.249,66  4.944 41
85.953,39 93.225,53
8.857,03 0,00
8.857,03 0,00
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-Otros tributos.

EJERCICIO 2015

e FEl concepto de otros tributos estd compuesto, mayoritariamente, por los impuestos
correspondientes a las administraciones locales y autondmicas, siendo la partida mas
importante la Tasa de ocupacion de via publica satisfecha a los diferentes ayuntamientos en los

que comercializa la sociedad.

13. INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios

La composicion de la cifra de negocios es la siguiente:

CONCEPTO
Ventas de energia eléctrica a abonado final.
Ventas por alquiler equipos de medida.
Ventas de derechos y otros gastos de distribuidoras.
Ventas produccion energia solar fotovoltaica.
Ingresos por servicios técnicos a clientes.
Ventas servicios gestion.
Ventas por la prestacion de servicios de Telecomunicaciones.

TOTAL CIFRA DE NEGOCIOS:

2015 2014
10.859.831,52 9.700.859,68
151.766,84 147.035,23
1.487,05 7.175,80
0,00 4.640,26
1.311,41 8.883,73
15.596,76 26.494,48
179.841,12 56.392,59
11.209.834,70 9.951.481,77

Aprovisionamientos.

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2015 adjunta es la siguiente:

CONCEPTO 2015 2014
Compras energia eléctrica. 5.041.995,64 3.616.642,11
Peajes distribuidoras energia eléctrica. 5.091.611,64 4.741.835,35
Alquileres equipos de medida. 145.694,24 141.814,48
Otros gastos de distribuidoras. 965,81 24.592,76
Compras servicios Telecomunicaciones 106.315,08 80.097,98
TOTAL: 10.386.582,41 8.604.982,68
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Gastos de personal

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Concepto 2015 2014
Sueldos y salarios 209.449,43 236.049,42
Seguridad social 43.160,49 41.003,94

TOTAL: 252.609,92 277.053,36

EJERCICIO 2015

No existen obligaciones para la Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida.

Otros gastos de explotacion.

El detalle por conceptos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2015 adjunta se muestra a continuacion:

Concepto 2015 2014

Arrendamientos y canones 11.148,00 0,00
Reparaciones y conservacion 1.395,21 8.782,60
Servicios profesionales independientes 9.108,26 8.746,88
Transportes 0,00 200,00
Primas de seguros 1.894,78 1.257,88
Servicios bancarios y similares 16.706,57 21.703,39
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 5.480,01 1.317,93
Suministros 1.374,47 3.592,09
Otros servicios 44.942,83 42.954,87
Otros tributos 119.175,50 95.888,01
Pérdida y dotacion provision insolvencias abonados 3.389,58 10.386,42

TOTAL: 214.615,21 194.830,07
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14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS.

El analisis del movimiento de las provisiones que aparecen en el balance durante los dos tltimos
ejercicios ha sido el siguiente:

Provisiones
Estado de movimientos de las por
provisiones insolvencias
del trafico
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO
2015 41.884,51
(+) Dotaciones 3.389,58
(-) Aplicaciones 0,00
(+/-) Otros ajustes realizados
(combinaciones de negocios, etc.), de
los cuales:

(+/-) Combinaciones de negocios -

(+/-) Variaciones por cambios de
valoracion (incluidas modificaciones en
el tipo de descuento) -

(-) Excesos -
(+/-) Traspasos de largo a corto plazo -
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO
2015 45.274,09

Provisiones
Estado de movimientos de las por
provisiones insolvencias
del trafico
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO
2014 31.498,09
(+) Dotaciones 11.116,84
(-) Aplicaciones -730,42
(+/-) Otros ajustes realizados
(combinaciones de negocios, etc.), de
los cuales:
(+/-) Combinaciones de negocios -
(+/-) Variaciones por cambios de
valoracion (incluidas modificaciones en
el tipo de descuento) -

(-) Excesos -
(+/-) Traspasos de largo a corto plazo -
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO
2014 41.884,51

La provision por insolvencias se ha dotado por los saldos de clientes considerados dudoso cobro,
utilizando el método de estimacion individualizada.
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15. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE.

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

Las posibles contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la Sociedad,
quedan cubiertas con un seguro de responsabilidad civil.

16. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL.
La sociedad no otorga ningtin tipo de retribucion a largo plazo al personal.

17. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO.

La sociedad no ha realizado ninguna transaccion de este tipo.

18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS.

Durante el ejercicio 2015 no se han recibido subvenciones.

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacion correspondiente del balance,
indicando el saldo inicial y final asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en el siguiente
cuadro:

Subvenciones, donaciones, legados y cesiones recogidos en el balance, otorgados por terceros
distintos a los socios

| Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014

SALDO AL INICIO DEL EJERICICIO 22.181,52 28.835,98
(+) Recibidas en el ejercicio neto de impuestos 0,00 0,00
(+) Conversién de deudas a largo plazo en subvenciones

(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio neto de impuestos 3.804,72 6.654,46

(-) Importes devueltos
(-) Otros movimientos
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 18.376,80 22.181,52

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencion y mantenimiento
de tales subvenciones.

48



=

Grup el gas
electrica
sollerense ...

A57048332 EJERCICIO 2015

19. COMBINACIONES DE NEGOCIOS.

La sociedad no ha realizado operaciones en materia de combinaciones de negocios.

20. NEGOCIOS CONJUNTOS.

La sociedad no posee negocios conjuntos.

21. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES
INTERRUMPIDAS.

La sociedad no posee activos no corrientes mantenidos para la venta ni realiza operaciones
interrumpidas.

22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE.

Desde el 31 de diciembre de 2.015 hasta la formulacion, por el Consejo de Administracion de la
Sociedad, de estas Cuentas Anuales, no se han producido otros hechos significativos dignos de mencion.
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23. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada a otra
cuando una de ellas o un conjunto que actua en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o
indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una
influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, andloga en el
articulo 42 del Codigo de Comercio.

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los
siguientes cuadros:

Operaciones con partes vinculadas Entidad |Otras empresas| Empresas
en el ejercicio 2015 dominante del grupo asociadas
Ventas de activos corrientes, de las
cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ventas de activos no corrientes, de las
cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Compras de activos corrientes
Compras de activos no corrientes
Prestacion de servicios, de la cual:
Ingresos por prestacion sercicios 13.687,44 128.522,18
Recepcioén de servicios 4.472.423,58
Contratos de arrendamiento
financiero, de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)
Transferencias de investigacion y
desarrollo, de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ingresos por intereses cobrados
Ingresos por intereses devengados
pero no cobrados

Gastos por intereses pagados

Gastos por intereses devengados pero
no pagados 33.592,58
Gastos consecuencia de deudores
incobrables o de dudoso cobro
Dividendos y otros beneficios
distribuidos 44.852,84
Garantias y avales recibidos
Garantias y avales prestados
Remuneraciones e indemnizaciones

Aportaciones a planes de pensiones y
seguros de vida

Prestaciones a compensar con
instrumentos financieros propios
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Operaciones con partes vinculadas Entidad |Otras empresas| Empresas
en el ejercicio 2014 dominante del grupo asociadas
Ventas de activos corrientes, de las
cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ventas de activos no corrientes, de las
cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Compras de activos corrientes
Compras de activos no corrientes
Prestacion de servicios, de la cual:
Ingresos por prestacion sercicios 13.825,68 122.602,87
Recepcion de servicios 4.265.429,28
Contratos de arrendamiento financiero,
de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)
Transferencias de investigacion y
desarrollo, de los cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ingresos por intereses cobrados
Ingresos por intereses devengados
pero no cobrados

Gastos por intereses pagados

Gastos por intereses devengados pero
no pagados 19.171,91
Gastos consecuencia de deudores
incobrables o de dudoso cobro
Dividendos y otros beneficios
distribuidos 55.753,48
Garantias y avales recibidos
Garantias y avales prestados
Remuneraciones e indemnizaciones

Aportaciones a planes de pensiones y
seguros de vida

Prestaciones a compensar con
instrumentos financieros propios

e En cuanto a los servicios recibidos de otras empresas del grupo, en su mayor parte, se trata de
facturas de peajes de acceso a la red de distribucion de VALL DE SOLLER ENERGIA,
S.L.U., los cuales han sido valorados seglin las tarifas reguladas vigentes en cada momento.

e Los servicios prestados a la entidad dominante, EL GAS, S.A., son ingresos por alquiler de
oficinas, valorados a precio de mercado.

e Los ingresos por servicios prestados a otras empresas del grupo, corresponden en su mayor
parte, a alquileres de locales y oficinas y al suministro de energia eléctrica, facturados a VALL
DE SOLLER ENERGIA, S.L.U., todos ellos valorados a precio de mercado.
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Saldos pendientes con partes vinculadas en el
ejercicio 2015

Entidad dominante

Otras empresas del
grupo

Empresas
asociadas

A) ACTIVO NO CORRIENTE

. Inversiones financieras a largo plazo.

. Instrumentos de patrimonio.

. Créditos a terceros

. Valores representativos de deuda

. Derivados.

e. Otros activos financieros.

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a. Clientes por ventas y prestacion de servicios a largo
plazo.

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a
largo plazo

b. Clientes por ventas y prestacion de servicios a corto
plazo, de los cuales:

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a
corto plazo

c. Deudores varios, de los cuales:

_ Correcciones valorativas por otros deudores de dudoso
cobro

d. Personal

e. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

2. Inversiones financieras a corto plazo

a. Instrumentos de patrimonio.

b. Créditos de los cuales:

_ Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro

O 0 T 0 =

c. Valores representativos de deuda
d. Derivados.
e. Otros activos financieros.

5.971,67

5.971,67

C) PASIVO NO CORRIENTE

. Deudas a largo plazo.

. Obligaciones y otros valores negociables.

. Deudas con entidades de crédito.

. Acreedores por arrendamiento financiero.

. Derivados.

. Otros pasivos financieros.

. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE

. Deudas a corto plazo.

. Obligaciones y otros valores negociables.

. Deudas con entidades de crédito.

. Acreedores por arrendamiento financiero.

. Derivados.

. Otros pasivos financieros.

. Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo
. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
. Proveedores a largo plazo

. Proveedores a corto plazo

. Acreedores varios

. Personal

. Anticipos de clientes

NDOD QO T =

O QOO0 T WNODQAOO T -

1.310.016,61

982,72

1.310.016,61

982,72

602.764,49

602.764,49
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Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio
2014

Entidad dominante

Otras empresas del
grupo

Empresas
asociadas

A) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Inversiones financieras a largo plazo.

a. Instrumentos de patrimonio.

b. Créditos a terceros

c. Valores representativos de deuda

d. Derivados.

e. Otros activos financieros.

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a. Clientes por ventas y prestaciéon de servicios a largo
plazo.

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a
largo plazo

b. Clientes por ventas y prestacion de servicios a corto
plazo, de los cuales:

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a
corto plazo

c. Deudores varios, de los cuales:

_ Correcciones valorativas por otros deudores de dudoso
cobro

d. Personal

e. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

2. Inversiones financieras a corto plazo

a. Instrumentos de patrimonio.

b. Créditos de los cuales:

_ Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro

c. Valores representativos de deuda
d. Derivados.
e. Otros activos financieros.

8.981,32

8.981,32

C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo.

a. Obligaciones y otros valores negociables.

b. Deudas con entidades de crédito.

c. Acreedores por arrendamiento financiero.

d. Derivados.

e. Otros pasivos financieros.

2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE

. Deudas a corto plazo.

. Obligaciones y otros valores negociables.

. Deudas con entidades de crédito.

Acreedores por arrendamiento financiero.
Derivados.

Otros pasivos financieros.

Deudas con caracteristicas especiales a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a largo plazo

Proveedores a corto plazo

Acreedores varios

. Personal

. Anticipos de clientes

PaooDWONOOO DD =

956.286,51

956.286,51

894.896,90

894.896,90
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- Empresas del grupo deudoras.

La partida deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a corto plazo con otras empresas del grupo

tiene el siguiente detalle:

CONCEPTO 2015 2014
Vall de Soller Energia, S.L.U. Cliente por servicios diversos. 5.971,67 8.981,32
TOTAL: 5.971,67 8.981,32

- Empresas del grupo acreedoras.

La partida de deudas a corto plazo con la entidad dominante y con otras empresas del grupo se compone

como sigue:
CONCEPTO 2015 2014
EL GAS, S.A., Cta. Acreedora 1.223.931,93 675.232,03
EL GAS, S.A., Efecto impositivo 86.084,68 281.054,48

TOTAL: 1.310.016,61 956.286,51

Vall de Séller Energia, S.L.U. Cta. Acreedora 982,72 0,00
TOTAL: 982,72 0,00

La cuenta acreedora mantenida con EL GAS, S.A. ha devengado durante el ejercicio 2015 intereses por
un importe de 33.592,58€. Dichos intereses, se han calculado, aplicando sobre los saldos de la cuenta, el tipo de
interés marcado por el indice euribor a 12 meses a fecha 31 de diciembre mas un diferencial de 3,5 puntos

porcentuales (diferencial que coincide con el exigido a la sociedad por terceros independientes), (3,560%).

La cuenta con Vall de Soller Energia, SLU, a 31 de diciembre 2015, presenta un saldo acreedor,

correspondiente a un remanente final que ha sido liquidado en el ejercicio 2016.
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Mientras que la partida proveedores a corto plazo, otras empresas del grupo esta compuesta por la

cuenta:

CONCEPTO 2015 2014

Vall de Soller Energia, S.L.U. Proveedor por peajes 602.764,49 894.896,90

TOTAL: 602.764,49 894.896,90

- Retribuciones y otras prestaciones a los administradores.

Las remuneraciones satisfechas a los miembros del Consejo de Administracion, han sido las

siguientes:
2015 2014
Miembros del 6rgano de administracion 47.250,00 0,00
TOTAL: 47.250,00 0,00

No existe ningiin compromiso, con los miembros del 6rgano de administracion, en materia de

pensiones ni de seguros de vida.
La relacion de los miembros pertenecientes al Consejo de Administracion que participan en el
capital social de otras sociedades con el mismo o analogo o complementario género de actividad, al que

constituye el objeto social de ésta sociedad es la siguiente:

Administrador Sociedad Actividad principal sociedad Cargo % Particip.
Carlos Frontera Beccaria AQUAVENTUS ENERGIA, S.A. Produccion energia. Vocal del consejo 0%
HIDROAMARANTE SOCIEDADE ELECTRICASA  |Produccidn energia. Vocal del consejo 0%
Administrador Sociedad Actividad principal sociedad Cargo % Particip.
Antonio Frontera Beccaria  [RENOVIS ENERGIAS, S.L. Promoci6n y explotacion energias renovables. Vocal del consejo 0%
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24. OTRA INFORMACION.

- Personal.

EJERCICIO 2015

El niimero de personas empleadas por la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 y en el ejercicio
precedente, distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Distribucion del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo

Ejerc. 2015 Ejerc. 2014
Hombre Mujer Total Hombre Mujer Total
Personal directivo 1 0 1,00 1 0 1,00
Personal técnico 2 0 2,00 2 0 2,00
Personal administrativo 0 1 1,00 1 1 2,00
Total personal al término del ejercicio 3 1 4,00 4 1 5,00

El nimero medio de personas empleadas en el ejercicio por categorias fue:

Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio,
por categorias
2015 2014
Total Total
Personal directivo 0,50 0,50
Personal técnico 2,00 2,00
Personal administrativo 1,41 1,29
Total empleo medio 3,91 3,79

- Auditoria.

Los honorarios y gastos por servicios profesionales prestados por la empresa auditora de las
cuentas anuales de la sociedad y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de
los vinculos a los que hace referencia la D.A. 14* de la ley 44/2002, de reforma del sistema financiero,
con relacion a la auditoria de cuentas anuales del ejercicio 01/01/2015 a 31/12/2015 ascienden a un
importe de 9.800,00 euros, siendo su detalle por conceptos el siguiente:

Honorarios del auditor en el ejercicio Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 4.800,00 4.600,00
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion 5.000,00 4.800,00
Honorarios cargados por servicios de asesoramiento fiscal

Otros honorarios por servicios prestados

Total 9.800,00 9.400,00
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25. INFORMACION SEGMENTADA.

La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades se detalla en el
siguiente cuadro:

Cifra de negocios por categoria de actividades:

Cifra de negocios | Cifra de negocios
Descripcion de la actividad Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014

Ventas de energia eléctrica a abonado final. 10.859.831,52|  9.700.859,68
Ventas por alquiler equipos de medida. 151.766,84 147.035,23
Ventas de derechos y otros gastos de distribuidoras. 1.487,05 7.175,80
Ventas produccion energia solar fotovoltaica. 0,00 4.640,26
Ingresos por servicios técnicos a clientes. 1.311,41 8.883,73
Ventas servicios gestion. 15.596,76 26.494,48
Ventas por la prestacion de servicios de telecomunicaciones. 179.841,12 56.392,59
TOTAL 11.209.834,70 9.951.481,77

La distribucion de la cifra de negocios anterior por mercados geograficos, se detalla en el
siguiente cuadro:

Cifra de Cifra de
negocios negocios
Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014
11.209.834,70] 9.951.481,77

Descripcion del mercado geografico
Nacional, total:

Resto Unién Europea, total:

Resto del mundo, total:

Total 11.209.834,70| 9.951.481,77

26. Informacion sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero.

No procede informacion al respecto.

27. Informaciéon sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional

tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

No existen saldos pendientes de pago a proveedores, que al cierre del ejercicio 2015, acumulen un
aplazamiento superior al plazo legal de pago legalmente establecido.
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El detalle del periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

Periodo medio de pago a
. 2015
proveedores en la fecha de cierre
del balance Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 29,80
Ratio de operaciones pagadas. 30
Ratio de operaciones pendientes de pago. 15
Importe (euros)
Total pagos realizados. 7.979.806,56 €
Total pagos pendientes. 105.729,83 €

El plazo maximo legal conforme a lo dispuesto en la ley 3/2004, de 29 de diciembre y a la ley
15/2010, de 5 de julio, es, desde el 01 de enero de 2013, de 60 dias.

28. Exigencias informativas derivadas de la condicion de SOCIMI, ley 11/2009.

No procede informacion al respecto.

Séller, a 19 de marzo de 2.016

Los Administradores
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INFORME DE GESTION.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD:

Por lo que se refiere a la principal actividad de la empresa, la comercializacion de energia
eléctrica, se han adquirido 77.801 Mw/h, un +22,34% superior a los 63.591 Mw/h adquiridos en
2014, por un importe de 5.041.396 €.

Los peajes pagados a las compaiiias distribuidoras ascendieron a 5.091.612 €.

El total de Mw/h vendidos a nuestros clientes ha sido de 68.699, lo que representa un
aumento, respecto el ejercicio anterior, del +18,46%. Obsérvese la importante diferencia con los
Mw/h adquiridos, debido a las pérdidas que nos asignan por transporte y distribucion.

El importe total de las ventas ascendio a 10.864.002 €, y el numero de clientes de la
empresa a 31 de diciembre de 2015 era de 9.234.

En el ejercicio 2015, la empresa ha continuado invirtiendo recursos en el despliegue en
redes de telecomunicaciones via radio y en fibra Optica. Inversion que se prolongara en los
proximos ejercicios para dar cobertura de Internet y telefonia a los municipios de Soller y
Fornalutx.

Esta actividad ha supuesto unos ingresos en el ejercicio 2015 de 179.841,12€ y a 31 de

diciembre la empresa contaba con 798 clientes. Esta nueva linea de negocio se encuentra aun en
fase de expansion por lo cual es pronto hacer un analisis de su rentabilidad.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD:

Es de prever un ejercicio 2016 complicado, motivado por la incertidumbre normativa del
momento actual y una competencia creciente. De todos modos, si el precio de la energia sigue
moviéndose en niveles razonables y si existe una mayor estabilidad en la legislacion que afecta
al sector eléctrico, es de esperar unos resultados parecidos a los del ejercicio 2015.

La empresa va a continuar invirtiendo en su red de telecomunicaciones, por lo que, es de
esperar que esta linea de negocio siga creciendo.
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3. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE
DEL EJERCICIO:

No se han producido acontecimientos importantes con posterioridad al cierre del ejercicio
social.

4. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO:

En el ejercicio 2015 la sociedad no ha llevado a cabo inversiones en materia de
investigacion y desarrollo.

5. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS:

En el transcurso del ejercicio no se han efectuado adquisiciones de acciones propias.

Queremos destacar y agradecer la meritoria labor del personal de la Empresa, sin cuya
activa colaboracion hubiera sido imposible conseguir los resultados obtenidos.

Soller, a 19 de marzo de 2.016

Los Administradores
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7. INFORME AUDITORIA EXTERNA

EJERCICIO 2015
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de |a sociedad ELECTRICA SOLLERENSE S.AU.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos suditado las cuentas asnuales adjuntas de la Sociedad ELECTRICA
SOLLERENSE 5.A.U que comprenden el Balance de Situacidn al 21 de diciembre de 2015, la
cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de
Flujos de Efectivo v la Memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales adjuntas
ide la sociedad, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera v
de los resultados de ELECTRICA SOLLERENSE SA UL de conformided con el marco
normative de informacion fnanciera aplicable a 1a entidad en Espafia, que se identifica en o
nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacidn de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a frasde o error.

RHesponsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamas los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos v ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuenias anuales estén libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracidon de los
riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o emor. Al cfectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas v
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como |a
evaluacion de la presentacion de las cuentas anvales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinitn de auditoria.
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Opinitn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos |os mspecios
significativos, la imagen ficl del patrimonio ¥ la situacion financiera de la Sociedad
ELECTRICA SOLLERENSE S.A.L. al 31 de diciembre de 2015, asi como de los resultados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio actual terminado en
dicha Fecha, de conformidad con ¢l marco normative de informacién financiera que resulla de
aplicacion y, en particular, con los principios y eriterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunio del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oporiunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios ¥ sobre otros asuntos ¥ no forma parte imtegrantes de les cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
Ias cuentas anuales del ejercicio 2015, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en csic mismo parafo, y no incluye la
revision de la informacidn distinta de la obtenida de los registros contables auditedos de ln
sociedad,

Fdo: Junn Guasp Perez d
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